Not: Yillik % degisim olarak verilmistir.



Sekil.1 Enflasyon Gostergeleri
Yillik % Dedisim
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Sekil.2 TUFE Alt Kalemleri
Aylik Degisime Katki

0,89 0,87 0,87

Sekil.3 Yi - UFE Alt Kalemleri
Aylik Degisime Katki

Yurt ici UFE

Kok ve rafine petrol iriinleri
Ana metaller

Elektronik, optik tiriinler
Fabrikasyon metal riinler
Giyim Esyas1

Metal Cevherleri

Tekstil urunleri

Gida urlinleri

Diger madencilik triinleri
Ham petrol ve dogal gaz

Elektirik, gaz uretimi -
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Enflasyon Raporu
Kasim 2025

TUIK verilerine gore Kasim ayinda aylik
enflasyon %0,87 ile piyasa beklentilerinin
altinda  gerceklesirken yillk  enflasyon
%31,07’ye gerileyerek diisis egilimine devam
etti. Cekirdek enflasyon ise %31,65 seviyesine
geriledi. Piyasa beklentisi TUFEnin %1,31
artmas1 ve yillik bazda %31,65’e gerilemesi
yoniindeydi. En yiiksek agirliga sahip iic ana
harcama grubunun yillk  degisimleri
incelendiginde; gida ve alkolsiiz iceceklerde
%27,44, ulastirmada %29,23 ve konutta
%49,92 artis meydana geldi.
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TUFE alt kalemlerinin aylik degisime katkilan
incelendiginde, eglence ve kiiltir kalemi 3,33
puan ile enflasyona en fazla katki saglayan
kalem oldu. S0z konusu grubu, alkollu
icecekler ve tutun grubu 2,42 puanlik katki
ile takip etti. Ulastirma ve konut ise bu iki
kalemi takip eden diger kalemler oldu. Ote
yandan zirai don ve kuraklik etkisiyle
enflasyonda onemli etkilere sahip olan gida
ve alkolsuz icecekler grubu ise Kasim ayinda
0,69 puanlik negatif katki ile enflasyonun
piyasa beklentilerinin altinda kalmasinda
etkili rol oynadi.
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Kasim ayinda aylk UFE %1,22 olarak
kaydedilirken, wyillk UFE %23,23 seviyesine
yiikseldi. UFE alt kalemlerinin aylik degisime
katkilan incelendiginde, kok ve rafine petrol
urunleri 0,20 puan ile en yuksek katkiyr
saglarken, bu grubu 0,12 puan katki ile ana
metaller izledi. Ham petrol ve dogal gaz
grubu ile elektrik ve gaz lretim ve dagitim
grubu ise UFE’ye negatif yonlii katki yapti.
Yillk degisimlere bakildiginda ise gida
fiyatlan %33,73, giyim esyas1 %35,74 ve tutun
urunleri %44,37 oraninda artis kaydetti.
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Sekil.4 Gida ve Alkolsiiz icecekler
TUFE, Aylik % Degisim
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Sekil.5 Yi-UFE Alt Gruplar
YI-UFE, Aylik % Degisim

25 4

20 A

== Madencilik ve Tas Ocakg¢ilig1 Aylik Degisim, %

0 0 OO OO — NN ™M MY Y 0N O
- - - - NN NNNNNNNNNNN
T D s i ddddfddgdgEgEyg
- N TN TN CTNCETNCSTNCTN S N o
O O OO OO0 OO O o O o o o O o o

Sekil.6 Cekirdek Enflasyon
C Endeksi, Aylik ve Yillik % Degisim
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Enflasyon Raporu
Kasim 2025

Kasim ayinda gida enflasyonu, aylik 0,69
katki TUFE’nin
alinda  gerceklesmesinde
Alt
taze sebze ve meyvede

puanlik  negatif ile
beklentilerin
belirleyici rol oynadi. kalemler
incelendiginde;
%6,09, islenmemis gidada ise %3,33 oraninda
gerileme kaydedildi. Onceki aylarda zirai
don ve kuraklik nedeniyle enflasyona yukar
yonlii katki saglayan gida grubunun Kasim
ayinda diisiis egilimine girmesi, enflasyonun
ana egilimi acisindan olumlu sinyaller verdi.
Buna karsin, konut ve ulastirma mevsimsel

etkilerle enflasyona pozitif katki sundu.
%
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UFE kapsaminda sanayinin dort sektdriiniin
aylik degisimleri incelendiginde; madencilik
imalatta %1,17
ve su temininde %2,02 artis yasanirken,

ve tas ocakciliginda %1,77,

elektrik ve gaz uretimi ile dagitiminda %3,10

azalis gerceklesti. Ana sanayi gruplarinin

aylik degisimlerine bakildiginda ise; ara
mallannda  %1,27, dayanmikli  tuketim
mallarinda  %1,08, dayanmksiz  tuketim

mallarinda %0,48 ve sermaye mallarinda
%1,54 artis kaydedilirken, enerji grubunda
ise %0,48 azalis gozlemlendi.

%
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Enflasyon goriinimiindeki ana egilimin
gostergelerinden olan cekirdek enflasyon
%1,22

kaydederek gectigimiz aylara gore daha

aylik bazda seviyesinde artis
pozitif bir gorunum elde etti. Boylelikle
cekirdek enflasyondaki yillk artis %31,65
seviyesine geriledi. Hizmet enflasyonu,
aylik %1,46 oraninda artis kaydederek yilin
basindan bu yana gorilen en dusuk artis
seviyesine ulasmis, bu gelisme ise gida
enflasyonundaki zayiflamanin da etkisiyle
dezenflasyon surecine onemli ve olumlu bir

katki saglamistir.
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Enflasyon Raporu

Kasim 2025

Yi-UFE(%)

Tarih
Kas.25
Eki.25
Eyl.25
Agu.25
Tem.25
Haz.25
May.25
Nis.25
Mar.25
Sub.25
Oca.25
Ara.24
Kas.24
Eyl.24
Agu.24
Tem.24

TUFE (%)
Aylik Yilhk
0,87 31,07
2,55 32,87
3,23 33,29
2,04 32,95
2,06 33,52
1,37 35,05
1,53 35,41
3,00 37,86
2,46 38,10
2,27 39,05
5,03 42,12
1,03 44,38
2,24 47,09
2,97 49,38
2,47 51,97
3,23 61,78

Ayhk
0,84
1,63
2,52
2,48
1,73
2,46
2,48
2,76
1,88
2,12
3,06
0,40
0,66
1,37
1,68
1,94

Yilhk
27,23
27,00
26,59
25,16
24,19
24,45
23,13
22,50
23,50
25,21
27,20
28,52
29,47
33,09
35,75
41,37

Ayhik (%) Yilhk (%)

Yurtici UFE

Ara Mah

Dayanikh Tiiketim Mal
Dayaniksiz Tiiketim Mal
Enerji

Sermaye Mali

0,84
1,27
1,08
0,48
-0,48
1,54

27,23
23,09
33,17
31,65
27,40
28,44

Cekirdek
Enflasyon

A Endeksi

B Endeksi

C Endeksi

D Endeksi

Ayhk

1,23

1,27

1,22

1,35

Yilsonu Yilhk

32,44 34,19
30,64 32,17
30,27 31,65
31,27 32,71

12 Ayhk
Ortalama

36,99

35,69

36,04

36,28

Tahmin ve Beklentiler

2025 yii Kasim ayinda aylik enflasyon %0,87’ye gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda kalmistir.

Yiluk enflasyon %31,07’ye dusmus, oOzellikle gida fiyatlarindaki yukarn yonlu baskilarin azalmasi

dezenflasyon surecine olumlu bir gorunum kazandirmstir.

Beklentilerin altinda gelen Kasim

enflasyonu, yil sonu enflasyonunun %31’in altinda gerceklesme ihtimalini guclendirmistir. Bu tablo,

TCMB’nin 11 Aralik’ta yapilacak Para Politikas1 Kurulu toplantisinda faiz indirimi icin daha genis bir

hareket alam elde ettigini gostermektedir. Bu dogrultuda TCMB’nin 200 baz puanlik faiz indirimi

gerceklestirerek politika faizini %37,5 seviyesine cekmesini ongoruyoruz.
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